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1 UVOD S POVZETKOM
1.1 UVODNO POJASNILO

Slovensko primorje se napaja iz RTP Divaca preko treh 110 kV daljnovodov (Diva¢a 1, Divaca 2
in Dekani). Vsi se zaklju€ujejo v RTP Koper. Na distribucijskem nivoju se podrocje Izole, Pirana,
Portoroza in Lucije z zaledjem v notranjosti napaja preko transformatorskih postaj RTP Koper,
RTP Izola in RTP Lucija. RTP Lucija je RTP Koper ze povezana s 110 kV daljnovodom, RTP
Izola pa je na RTP Koper prikljuéena z nadzemnim daljnovodom na 20 kV napetostnem nivoju ter
posredno preko kabelskih povezav prav tako na 20 kV napetostnem nivoju.

Glede na dolgoro¢no predvideno rast porabe elektricne energije sedanja konfiguracija
prenosnega omrezja v tem delu Primorske v prihodnosti ne bo ve¢ zagotavljala ustrezne
zanesljivosti dobave elektriéne energije odjemalcem. Ze sedaj, v obstojeéem stanju torej, v éasu
koni¢nih obremenitev in hkratni potrebi po vzdrzevalnih delih ne zagotavlja kriterija n-1, poleg
tega pa je omrezje preobremenjeno in bi lahko v specifi¢nih situacijah priSlo do potreb po
redukcijah pri oskrbi z elektricno energijo na podro€ju, ki ga pokrivata RTP Lucija in RTP lzola.
Zato se je operater slovenskega prenosnega EES odloc€il za vzpostavitev zanke RTP Koper —
RTP lIzola — RTP Lucija — RTP Koper na 110 kV napetostnem nivoju, ki bo zagotavljal ustrezno
napajanje distribucijskih postaj na 20 kV napetostnem nivoju.

Od omenjene zanke tako manjka povezava RTP Koper — RTP lzola — RTP Lucija na 110 kV
napetostnem nivoju. Izvedba te povezave je tudi predmet investicije in s tem analize stroskov in
koristi.

Predinvesticijska zasnova obravnava izgradnjo 110 kV kabelske povezave Koper —lzola —Lucija
in sicer na odseku RTP Koper — jaSek EKJ-V1 na meji DLN za gradnjo hitre ceste Koper — 1zola.

Z izgradnjo predmetnega odseka oziroma celotne predvidene 110 kV povezave se izboljSa
zanesljivost napajanja obalnega dela Primorske z zaledjem, izboljSa se kakovost dobavljene
elektricne energije, kar ugodno vpliva na gospodarstvo in s tem razvoj tega dela Slovenije.

Predinvesticijska zasnova je v celoti narejena v skladu s Pravilnikom o vsebini, obliki in nacinu
priprave drZzavnega prostorskega nacrta (Uradni list RS, &t. 106/2011), Uredbo o enotni
metodologiji za pripravo in obravnavo investicijske dokumentacije na podro¢ju javnih financ (Ur.
l. RS, 8t. 60/2006 in spremembe 54/2010, 27/2016). I1zdelavo dokumentacije ureja tudi interno
navodilo ELES-a (Obseg obvezne investicijske dokumentacije za projekte investicijskih vlaganj,
NA K 7.3.4. P4_1, izdaja 2 PU, 03.09.2012).
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1.2 OSNOVNI PODATKI O INVESTITORJU

Druzba ELES, d.o.0. ima, na podlagi Uredbe o podelitvi koncesije in nacinu izvajanja gospodarske
javne sluzbe, dejavnost sistemskega operaterja prenosa elektricne energije (Uradni list RS, St.
46/2015) in Sklepa vlade o imenovanju sistemskega operaterja prenosnega sistema z elektri¢no
energijo (Uradni list RS, §t. 46/2015), izklju¢no pravico za opravljanje javne sluzbe dejavnosti
sistemskega operaterja prenosnega omrezja na obmocju Republike Slovenije.

ELES je kot sistemski operater prenosnega omrezja, odgovoren za obratovanje, vzdrzevanije in
razvoj nacionalnega prenosnega omrezja, opravljanje sistemskih storitev ter usklajeno delovanje
s sosednjimi omrezji, povezanimi v interkonekcijo ENTSO-E (European Network of Transmission
System Qperators for Electricity).

S svojim prenosnim omrezjem na 400, 220 in 110 kV napetostnem nivoju, razdelilno
transformatorskimi postajami in ostalimi visokonapetostnimi napravami, povezuje proizvajalce in
odjemalce elekiriCcne energije in zagotavla nemoteno obratovanje slovenskega
elektroenergetskega sistema.

Skupna sistemska dolzina daljnovodov druzbe ELES je 2.859 km, od tega je 16,2 km kablovodov.
V omrezju ima 35 postaj, od tega 32 razdelilno transformatorskih postaj (RTP), eno razdelilno
postajo (RP), eno transformatorsko postajo (TP) in dve energetski napajalni postaji (ENP).
Vklju€no s pre¢nim transformatorjem v Divaci, katerega skupna mo¢ je 1.200 MVA, ima ELES 27
energetskih transformatorjev s skupno mocjo 5.804,5 MW. Opti¢no omrezje druzbe ELES je dolgo
1.622 km [1].

Elektroenergetski sistem Slovenije je dobro povezan tudi s sosednjimi elektroenergetskimi
sistemi. Z Avstrijo je elektroenergetski sistem Slovenije povezan z dvema 400 kV daljnovodnima
sistemoma in 220 kV daljnovodom, z Italijo s 400 kV daljnovodom in 220 kV daljnovodom, s
Hrvasko s tremi 400 kV daljnovodnimi sistemi, dvema 220 kV daljnovodoma in tremi 110 kV
daljnovodi, medtem ko med Madzarsko in Slovenijo ni daljnovodnih povezav, je pa nacrtovana
400 kV povezava na relaciji Cirkovce—Pince.

Osnovni podatki o investitorju:

Ime druzbe: ELES, d.o.0., sistemski operater
prenosnega elektroenergetskega omrezja

Skraj$ano ime: ELES, d.o.o.

Sedez druzbe: Ljubljana

Poslovni naslov: Hajdrihova ulica 2, 1000 Ljubljana

tel. +386 1 474 3000

faks. +386 1 474 2502

Mati¢na Stevilka: 5427223000
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Registracija: Okrozno sodis¢e v Ljubljani,
8t. vlozka 1-09227-00

Identifikacijska Stevilka za DDV: S120874731

Poslovni racun pri Novi Ljubljanski banki: 02924-0017900956

Poslovni racun pri Unicredit Banka Slovenija: 29000-0052003012

Poslovni racun pri Abanki Vipa: 05100-8012150406

Osnovni kapital: 177.469.516,00 EUR

Dejavnosti SKD: 35.120 Prenos elekiriCne energije,
41.200 Gradnja stanovanjskih in nestanovanjskih
stavb,

42.220 Gradnja objektov oskrbe infrastrukture za

elektriko in telekomunikacije,

42.990 Gradnja drugih objektov nizke gradnje,

43.210 Instaliranje elektri€nih napeljav in naprav,

43.290 Drugo instaliranje pri gradnjah,

58.140 Izdajanje revij in druge periodike,

61.100 Telekomunikacijske dejavnosti po vodih,

61.200 BrezZi¢ne telekomunikacijske dejavnosti,

61.300 Satelitske telekomunikacijske dejavnosti,

61.900 Druge telekomunikacijske dejavnosti,

64.200 Dejavnost holdingov,

64.990 Druge nerazvrd€ene dejavnosti finanénih

storitev, razen =zavarovalniStva in dejavnosti

pokojninskih skladov,

68.200 Oddajanje in obratovanje lastnih ali najetih

nepremicnin,

71.129 Tehni¢no projektiranje in s tem povezano

svetovanje,

71.200 tehni¢no preizkuSanje in analiziranje,

72.190 Raziskovalna in razvojna dejavnost na

drugih podrogjih naravoslovja in tehnologije,

80.200 Nadzorovanje delovanja varovalnih
sistemov.

Direktor druzbe: mag. Aleksander Mervar
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Nadzorni svet:

Andrej Prebil, predsednik nadzornega sveta

Milan Krajnik, namestnik predsednika nadzornega
sveta

dr. Janja Hojnik, ¢lanica
mag. Matevz Marc, ¢lan

Andrej Semprimoznik, predstavnik delavcev
Simon Volk, predstavnik delavcev

Na dan 31. december 2016 je bilo v Elesu 566 zaposlenih (vir: www.eles.si).
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Slika 1: Organizacijska shema druzbe

1.3 STROKOVNI DELAVCI, ODGOVORNI ZA NADZOR IN IZDELAVO
USTREZNE INVESTICIJSKE IN PROJEKTNE DOKUMENTACIJE

1.3.1 Odgovorna oseba investitorja

Odgovorna oseba investitorja je Bostjan Butara, univ. dipl. inz. gr..
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1.3.2 Odgovorna oseba izdelovalca
Za izdelavo predinvesticijske zasnove je bila izbrana druzba IBE, d. d..

Odgovorna oseba izdelovalca je Tomaz Strumbelj, univ. dipl. inZ. el..

1.3.3 Investicijska in druga dokumentacija

Predmet investicije je novogradnja kablovoda 110 kV Koper — EKJ-V1, ki predstavlja del
kablovoda znotraj projekta izgradnje kablovoda 110 kV Koper — lIzola — Lucija. Skladno z
zakonodajo bo izdelan projekt za pridobitev gradbenega dovoljenja, na podlagi katerega bo
pridobljeno gradbeno dovoljenje in nato zgrajen kablovod.

Za predmetno investicijo je predvidena izdelava naslednje investicijske, projekine in ostale
dokumentacije:

Investicijska dokumentacija:

»  Dokument identifikacije investicijskega projekta (DIIP),

»  Predinvesticijska zasnova (P1Z) (obravnavi odsek je del projekta izgradnje kablovoda Koper
— lzola — Lucija z investicijsko vrednostjo nad 2.500.000 EUR),

* Investicijski program (INP).

Projektna dokumentacija:

»  Projekt za pridobitev gradbenega dovoljenja (PGD),
*  Projekt za izvedbo (PZI) in
»  Projekt izvedenih del (PID).

Druga dokumentacija:

«  Studije,

»  Elaborati,

*  Geodetski nacrt,

» Nacrt gospodarjenja z gradbenimi odpadki,

*  Dokumentacija za razpis (DZR),

*  Varnostni nacrt,

* Navodila za obratovanje in vzdrzevanje (NOV),

*  Projekt za vpis v uradne evidence (PVE) in

» ostala dokumentacija (glede na potek projekta bo dolo¢ena v naslednjih fazah projekta).

Dokumentacija bo izdelana skladno z veljavno zakonodajo in projekino nalogo za novogradnjo
kablovoda Koper — EKJ-V1.
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1.4 UPRAVLJAVEC INVESTICIJE

Upravljavec investicije bo druzba ELES d.o.o..

1.5 CILJI INVESTICIJE

Temeljni cilji investicije — izgradnja kablovoda 110 kV Koper — EKJ-V1 so:

*  povecanje zanesljivosti oskrbe SirSega obalnega obmocja z elektricno energijo,
* dvojno napajanje RTP Lucija in RTP Izola.

Z uresni¢evanjem temeljnih ciljev investicije se izpolnjujejo tudi poslovni cilji ter cilji razvojne
strategije EES in nacrta razvoja prenosnega omrezja ELES, ki so navedeni v Nacrtu razvoja
prenosnega omrezja v Republiki Sloveniji od leta 2015 do 2024 [2] in osnutku dokumenta
Razvojni nadrt prenosnega sistema Republike Slovenije od leta 2017 do 2026 [4]. Glavni cil]
nacrtovanja razvoja prenosnega omrezja je zagotoviti ustrezno elektroenergetsko infrastrukturo,
ki bo glede na vse pricakovane srednje in dolgoro¢ne trende razvoja (gospodarstva, odjema,
proizvodnije itd.) zadostno in bo omogocalo, pospesilo ter zagotovilo:

*  zanesljivo in varno obratovanje celotnega EES,

»  visoko stopnjo zanesljivosti oskrbe s kakovostno elektriéno energijo,

» trajnostni razvoj na vseh podrodjih,

» dostop do elektroenergetska omrezja vsem udelezencem na trgu,

* nadaljnje odpiranje in integracijo vseevropskega trga z elektri¢no energijo,
»  izboljSanje energetske ucinkovitosti.

1.6 POVZETEK PREDINVESTICIJSKE ZASNOVE
1.6.1 Prikaz ocenjene vrednosti investicije

Investicija v izgradnja kablovoda 110 kV Koper — EKJ-V1 bo zahtevala vlaganja v visini 1.228.000
EUR po stalnih cenah september 2016 (brez DDV in stroSkov financiranja).

© IBE d.d. Vse avtorske pravice, ki niso s pogodbo izrecno prenesene na naroc¢nika, so pridrzane.

Datoteka: PIZ za DPN.docx Id. oznaka: = DKO06---2X1001
Objekt: Kablovod 110 kV Koper-lzola-Lucija, odsek RTP Koper - EKJ-V1 Datum: februar 2017



$t. nadrta: DK06---2X/01 I a ? 10/57
Tabela 1.1: Investicijska vrednosti, po stalnih cenah, v EUR
v EUR Skupaj Odstotek
|. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 1.228.000 100,00%
1. Zemljisce 0 0,00%
2. Gradbena dela 415.000 33,79%
3. Oprema z montazo 524.000 42,67%
4. Ostali stroski investicije 195.000 15,88%
5. Nepredvideno 94.000 7,65%
SKUPAJ OSNOVNA SREDSTVA 1.228.000 100,00%
STROSKI FINANCIRANJA 15.919 1,30%
SKUPAJ INVESTICIJA 1.243.919 101,30%
DDV 270.160 22,00%
SKUPAJ Z DDV 1.514.079 123,30%

Investitor namerava 50% vrednosti investicije v osnovna sredstva financirati z lastnimi sredstvi in
50% s posojili. Stroske financiranja bo investitor pokril v celoti iz lastnih sredstev. Poleg lastnih
sredstev za financiranje investicije bo investitor zagotovil tudi likvidna sredstva za plaevanje
DDV.
1.6.2 Zbirni prikaz rezultatov upravi¢enosti investicijskega projekta

Upravi€enost investicije smo merili z dinami¢nimi in staticnimi kazalci upravi€enosti investicije.

Izracun dinamicnih in stati¢nih kazalcev upravi¢enosti investicije je izdelan tako iz podjetniSkega
(finangnega) vidika kot tudi iz druzbenega (ekonomskega) vidika.

Predpostavke, na katerih temeljijo izraCuni dinami¢ne in staticne upravi€enosti investicije so
podane v poglavjih 5in 10.

Tabela 1.2: Podjetniski (finan¢ni) kazalci upravi€enosti investicije

Kazalci upravi¢enosti (za 34 let izgradnje in obratovanja) Vrednost kazalca

fNSV (v EUR) — disk.st: 5,5% 80.269
fISD (v %) 6,30%
fRelativha NSV - disk.st: 5,5% 0,07
Doba vra€anja sredstev od pricetka obratovanja (fDV) (v letih) 11
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Tabela 1.3: DruZbeni (ekonomski) kazalci upravi€¢enosti investicije

Kazalci upravi¢enosti (za 34 let izgradnje in obratovanja)

Vrednost kazalca

eNSV (v EUR) — disk.st: 5,5% 4.633.966
elSD (v %) 34,29%
eRelativha NSV - disk.st: 5,5% 3,77
Doba vra€anja sredstev od pri¢etka obratovanja (eDV) (v letih) 2

Ob upostevanju podjetniskih koristi se investicija povrne v 11 letih, kar predstavlja krajSo dobo od
zivljenjske dobe projekta. Po tem kazalcu je torej investicija upravi¢ena. Druzbena doba vracanja

znaSa 2 leti.

V primeru diskontne stopnje v viSini 5,5% ter upostevanju podjetniskih koristi NSV znasa 80.269
EUR. Po tem kriteriju in ob opisanih predpostavkah obravnavni investicijski projekt dosega
pozitivni rezultat. DruZzbena neto sedanja vrednost znasa 4.633.966 EUR

Ob upostevanju podjetniskih koristi znasa notranja stopnja donosnosti 6,30%, druzbena notranja

stopnja donosnosti pa 34,29%.

Ob upostevanju podjetniskih koristi relativna neto sedanja vrednost investicije znasa 0,07,

druzbena relativna NPV pa 3,77.
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2 POVZETEK VREDNOTENJA VARIANT S PROSTORSKEGA,
VARSTVENEGA IN FUNKCIONALNEGA VIDIKA

2.1 POVZETEK S PROSTORSKEGA VIDIKA

Pri vrednotenju s prostorskega vidika se za nacrtovano prostorsko ureditev obravnava prostorsko
razvojne vsebine, ki so denarno nemerljive, ocenjujejo se vplivi na razvoj mest in naselij, razvoj
dejavnosti v prostoru in druge vsebine, ki so klju€ne za dejavnost 0z poseg. V sklopu vrednotenja
s prostorskega vidika je bil poseg ovrednoten in primerjalno ocenjen po naslednjih dejavnikih:

» vpliv na regionalni razvoj;
» vplivi na razvoj dejavnosti v prostoru:

- poselitev in urbani razvoj,

- bivalno okolje,

- gospodarske dejavnosti,

- turizem in prostoCasne dejavnosti (na obravnavanem obmocju glede na veljavne
planske akte ni obmocij namenjenih turistiCnim in rekreativnim dejavnostim, zato ta vidik
v sklopu prostorskega vrednotenja ne bo posebej obravnavan);

- primarne dejavnosti (na obravnavanem obmocdju primarne dejavnosti kot so kmetijstvo,
gozdarstvo, pridobivanje mineralnih surovin ipd. niso prisotne, zato ta vidik v sklopu
prostorskega vrednotenja ne bo posebej obravnavan);

» vpliv na prometno in gospodarsko infrastrukturo.

Z zagotavljanjem boljSe oskrbe z energijo celotne Primorske bo tudi vpliv na regionalni razvoj in pozitiven.

Nacrtovane prostorske ureditve uposStevajo obstojeci in nacrtovan prostorski razvoj mesta. Ohranja se
celovitost poselitvenih obmogij in potencial za njihov dolgoro¢ni razvoj. S svojim potekom se prilagajajo
obstojecim strukturam in ne vplivajo na funkcionalno zaokrozena obmocja naselij.

Nacrtovane ureditve se bodo izvajale vedji del v brezini kanala BadaSevice, kjer bo kablovod names&cen v
brezino vodotoka. Na odseku med BadasSevico in jaSkom EKJ-V1 ob hitri cesti se kablovod namesti pod
cesto in parkiris€e. V Casu gradnje bodo vplivi nekoliko vecji (prekop povrsin, kjer se vrsi polaganje
kablovoda), s €¢imer bodo moteni tudi dostopi, po kon&ani gradnji pa vpliva ne bo.

Zaradi namestitve kablovoda pod zemljo se z umestitvijo ureditve v prostor ne spreminja krajinske podobe
oziroma ambientalnih znacilnosti prostora. Po kon€ani gradnji bo stanje takSno, kot je danes.

Najvedji vpliv na poselitev v smislu kvalitete Zivljenja bo v ¢asu gradnje in sicer predvsem na stanovanjsko
obmocje ob cesti Via Anton VeluS¢ek, saj se bo po njej vrSil gradbiséni transport. Vpliv bo zaCasen.
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2.2 POVZETEK Z VARSTVENEGA VIDIKA

V skladu z odlo¢bo Ministrstva za okolje in prostor, Direktorata za okolje, Sektorja za strateSke vplive na
okolje, §t. 35409-268/2014/6 z dne 12. 1. 2015, izvedba postopka celovite presoje vplivov na okolje in
izdelava okoljskega poro¢ila ni potrebna.

Kriteriji za vrednotenje:

*  podzemne vode,

*  povrsinske vode,

*  kulturna dedisCina,

. krajina,

e narava,

» tlain kmetijske povrsine,

*  podnebne spremembe,

» elektromagnetno sevanje (EMS),
*  hrup in kakovost zraka.

Nacrtovane ureditve se nahajajo v urbaniziranem prostoru izven kakrsnihkoli zavarovanih obmogij
(narava, kultura, VVO) in so z okoljskega vidika primerne.

V Casu obratovanja nacrtovani kablovod predvidoma ne bo imel pomembnih vplivov na okolje.
Negativni vplivi so pri¢akovani le v ¢asu gradnje, vendar bodo izvedeni vsi potrebni omilitveni
ukrepi, ki izhajajo iz upostevanja veljavne zakonodaje.

2.3 POVZETEK S FUNKCIONALNEGA VIDIKA

Podrobnejsi opis vrednotenja s funkcionalno tehni¢nega vidika je podan v ldejnih reSitvah za
Studijo variant.

V sklopu funkcionalno — tehni¢nega vidika smo vrednoatili in primerjali v grobem po naslednjih
dejavnikih:

»  zahtevnost gradnje,

* ucinkovitost obratovanja,
» varnost obratovanja,

*  riziko obratovanja,

» Casin etapnost gradnje in
*  pogoje obratovanja.

Glede na tehnolodke posebnosti linijskih elektroenergetskih objekiov se je ocenjevanje in

vrednotenje izvedlo glede na funkcionalno tehnicni vidik v okviru zgoraj navedenih dejavnikov $e
po merilih znotraj posameznega dejavnika.
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Resitev umestitve novega 110 kV kablovoda v prostor je bila s funkcionalno tehni¢nega vidika po
vseh analiziranih merilih ocenjena kot primerna za umestitev v prostor.
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3 ANALIZA OBSTOJECEGA STANJA Z DOLOCITVIJO POTREB
PO INVESTICIJI

Analizo stanja povzemamo iz Strategije razvoja elektroenergetskega sistema RS, Nacrta razvoja
prenosnega omrezja v Republiki Sloveniji od leta 2015 do 2024 [2].

Slovensko primorje se napaja iz RTP Divac¢a preko treh 110 kV daljnovodov (Diva¢a 1, Divaca 2
in Dekani). Vsi se zaklju€ujejo v RTP Koper. Podrogje Izole, Pirana, Portoroza in Lucije z zaledjem
v notranjosti se napaja transformatorskih postaj RTP Koper, RTP Izola in RTP Lucija. RTP Lucija
je z RTP Koper Ze povezana s 110 kV daljnovodom, RTP Izola pa je na RTP Koper priklju¢ena z
nadzemnim daljnovodom na 20 kV napetostnem nivoju.

* RTP Izola §

2

-

&—<7" " RTP Dekani
" RTPKoper

A
D
o kV {Q
‘1);2\ 10 kY .

RTR-Lucija

ARy

/

Slika 2: Obstojece stanje EES Primorske s prikazom nacrtovanih vodov
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Slika 3: Shematski prikaz zanke Koper-Izola-Lucija-Koper

Del povezave je tudi odsek od RTP Koper do meje DLN za gradnjo hitre ceste Koper — 1zola na
koprski strani oziroma od RTP Koper do jaska EKJ-V1 na meji omenjenega DLN za hitro cesto.
Za ta odsek je izdelan tudi predmetni dokument (DIIP).

EKJ-V1
» JASEK NA VSTOPU
v OBMOCJE DLN

MEJA
DLN

RTP
RTP / KOPER
1IZOLA

/ QOdsek RTP KOPER - RTP IZOLA
Qdsek RTP IZOLA - RTP LUCHA

Odsek RTP KOPER - EKJ-V1 - predmet izdelave dokumentacije
RTP
LUCIIA

Slika 4: Shematski prikaz odseka 110 kV povezave RTP Koper — kabelski jasek EKJ-V1

Glede na dolgoro¢no predvideno rast porabe elektricne energije sedanja konfiguracija
prenosnega omrezja v tem delu Primorske v prihodnosti ne bo ve¢ zagotavljala ustrezne
zanesljivosti dobave elektricne energije odjemalcem, v ¢asu koni¢nih obremenitev in v ¢asu
vzdrZevalnih del pa Ze sedaj ne ustreza vec kriterijem zanesljivega napajanja. Pri prekinjeni 110
kV povezavi med RTP Koper in RTP Lucija (v primeru rednih ali izrednih vzdrzevalnih del na 110
kV daljnovodu in ob hkratnem izklopu 20 kV sistema, ki je names¢en na 110 kV daljnovodu) bi ze
v obstoje€em stanju bilo potrebno uvesti omejitev porabe elektricne energije na podroc¢ju Lucije
in tudi na podrocju lzole. Zaradi navedenih razlogov se je operater slovenskega prenosnega EES
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odloCil za gradnjo zanke RTP Koper — RTP Izola — RTP Lucija — RTP Koper na 110 kV
napetostnem nivoju.

Od omenjene zanke tako manjka povezava RTP Koper — RTP Izola — RTP Lucija na 110 kV
napetostnem nivoju v kabelski izvedbi. Izvedba krajSega odseka te povezave je tudi predmet
investicije in s tem analize stroSkov in koristi.

Na obmocju Izole, Pirana, Portoroza in Lucije je ve¢ gospodarskih subjektov, predvsem na
podroc¢ju turizma, manjSe Stevilo pa na podrocju prehrambene industrije, ki so mo¢no odvisni od
zanesljivosti dobave elektricne energije. Z morebitno nedobavo elekiriCne energije bi lahko
nastala vecja gospodarska Skoda. S sklenitvijo zanke na 110 kV napetostnem nivoju se tako
bistveno povec€a zanesljivost napajanja slovenske obale in priobalnega obmocja. S tem se tudi
zmanjSa verjetnost za uvedbo omejitev porabe elektricne energije v kriticnih situacijah ter
posledi¢no nastanek gospodarske Skode.

Glavni cilj nartovanja razvoja prenosnega omrezja je zagotoviti ustrezno elektroenergetsko
infrastrukturo, ki bo glede na vse priCakovane srednjereC¢ne in dolgoroCne trende razvoja
(gospodarstva, odjema, proizvodnije itd.) zadostno in bo omogoc¢alo, pospesilo ter zagotovilo:

»  zanesljivo in varno obratovanje celotnega EES,

»  visoko stopnjo sigurnosti oskrbe s kakovostno elektri¢no energijo,

» trajnostni razvoj na vseh podrodjih,

» dostop do elektroenergetska omrezja vsem udelezencem na trgu,

* nadaljnjemu odpiranju in integraciji vseevropskega trga z elektri¢no energijo,
* izboljSanje energetske ucinkovitosti.

V Nacrtu razvoja prenosnega omrezja EES [2] je predstavljen tudi pregled, ki vklju€uje manjkajoce
proizvodnje in teznjo k pove€anju prenosne zmogljivosti ter napoved porabe elektri¢ne energije
za prihodnjo desetletno obdobje. Ena izmed temeljnih dejavnosti v procesu nacrtovanja razvoja
EES je nacrtovanje ustreznih virov energije in moci, njenega prenosa, distribucije ter porabe.

Analiza preteklega desetletnega obdobja kaze velik vpliv gospodarske krize, ki se mo€no odraza
v nizjem obsegu prevzete elektriCne energije neposrednih odjemalcev in nekoliko manj v obsegu
prevzete elekiriCne energije distribucij. Tako kot pri prevzemu elektri€ne energije iz prenosnega
omrezja je tudi pri koni¢nih moceh zaradi gospodarske krize viden precejSen padec obremenitve
konec opazovanega obdobja. Od leta 2010 dalje je bila zabeleZzena ponovna rast prevzema
elektricne energije in koni€ne moc¢i prenosnega omrezja.

Pretekli prevzem elektricne energije in napoved prevzema elektricne energije je prikazan na Slika
5in Slika 6.
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Slika 5: Prevzem elektricne energije iz PO in letne koli¢ine moc¢i v obdobju 2004-2013 (Vir:
Strategija razvoja elektroenergetskega sistema RS, Nacrt razvoja prenosnega omrezja EES od
leta 2015 do leta 2024 [2])
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Slika 6: Napoved prevzema elektricne energije iz PO v GWh do leta 2024 (Vir: Strategija
razvoja elektroenergetskega sistema RS, Nacrt razvoja prenosnega omrezja EES od leta 2015
do leta 2024 [2])
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Nabor obnovitvenih in novih investicij za obdobje 2015-2024 je bil izdelan na temelju rezultatov
lastnih analiz ELES-a, analiz zunanijih institucij, razvojnih kriterijev, nac¢rta obnove (rekonstrukcij)
in tehnoloSke prenove elektroenergetskih elementov v objektih prenosnega omrezja, potreb
proizvajalcev in odjemalcev elektriCne energije, kriterijev za zanesljivo in varno obratovanje
prenosnega omrezja (sigurnost, zadostnost), mednarodnih sporazumov in mednarodnih pogodb.

Predvidene okrepitve slovenskega prenosnega omrezja so prikazane na Slika 7.

1 DV 7w S8 W Clrkosr e Mads

2 D% 3 n 220 AV Engr a0 -Kiwii

1 Prehod setranjoge 220 MV orerela na KO K nepriostsd v [boavider Boridove Dweta) Kadnachtal
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(Ma Selu)

Redipuglia
(Sredpolje]

Padridano
(Padrite)

Malina

Peklin

Slika 7: Predvidene okrepitve slovenskega 400 in 200 kV prenosnega omrezja do leta 2024

(Vir: Strategija razvoja elektroenergetskega sistema RS, Nacrt razvoja prenosnega omrezja EES
od leta 2015 do leta 2024 [2])
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4 ANALIZA TRZNIH MOZNOSTI

Ocena oziroma analiza trznih moznosti druzbe oziroma projekta je raziskava, ki podpira razli¢ne
strateSke poslovne odlocitve druzbe s poudarkom na odlocitvah s podro¢ja trzenja.

Trije zunanji dejavniki, ki v najvecji meri vplivajo na trzne moznosti druzbe, so:

» velikost trga,
* moc konkurence ter
*  potencialna rast trga.

Trzne moznosti druzbe so vecje ob relativno visokem povpradevanju, nizki konkurenci ter ob hitri
rasti trga. Obicajne vsebine, ki jih zajema raziskava trznih moznosti druzbe, so naslednje:

» velikost trga za posamezne izdelke/storitve,

* ocena povpraSevanja po posameznih trznih segmentih,

»  potroSne navade v posameznih segmentih,

* relativni trzni potenciali,

* identifikacija in ocena konkurence (tudi trzni delezi),

*  vloga distribucijskih kanalov,

»  preucitev moznega vpliva nekaterih dejavnikov (finan€na kriza, spremenjeni pravni predpisi
itd.),

» trendi na preu¢evanem trgu.

Analiza trznih moznosti se izdeluje za trZzne dejavnosti. Prenos elektricne energije ni trzna
dejavnost, zato izdelava trzne analize ni smiselna. Vsebinsko pa lahko re¢emo, da trzno analizo
nadomesc¢a Strategija razvoja elektroenergetskega sistema Republike Slovenije, Naért razvoja
prenosnega omrezja Republike Slovenije od leta 2015 do leta 2024 [2].

Novogradnja kablovoda 110 kV Koper — EKJ-V1 je zajeta v Strategiji razvoja elektroenergetskega
sistema Republike Slovenije, Nacrtu razvoja prenosnega omrezja Republike Slovenije od leta
2015 do leta 2024 [2] ter tudi v osnutku dokumenta Razvojni nacrt prenosnega sistema Republike
Slovenije od leta 2017 do leta 2026 [4].
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5 ANALIZA VARIANT Z OCENO INVESTICIJSKIH STROSKOV

Na odseku trase 110 kV kablovoda od RTP Koper do kabelskega jaska EKJ-V1 so bile
identificirane tri variante. Te odsek je tudi del trase med RTP Koper in portalom predora
Markovec, za katerega so bile identificirane variantne reSitve poteka 110 kV kablovoda. Vse tri
variante so opisane v ldejnih resitvah za pobudo.

Predstavljene resSitve so bile naslednje:
» varianta 1 (gledano v smeri od portala predora Markovec proti RTP Koper)

Od kon¢nega kabelskega jaska, ki se nahaja zaradi nemotenega dostopa do kablov med voznima
pasovoma hitre ceste Koper - I1zola ob izhodu podzemne kabelske povezave iz predora Markovec
(cev I1Z-KP), trasa 110 kV kabla zavije proti juznemu robu cesti§€a in ob kolesarski stezi poteka
do levega brega Semedelskega kanala. Podzemni kabel nato poteka po levem bregu kanala in v
nadaljevanju potoka BadaSevica do RTP Koper, kjer zavije na obmocje postaje in naprej v
zgradbo 110 KV stikaliS¢a. Predvideno je polaganje kabla direktno v jarek. Podzemni vod se
zakljuci v novem polju 110 kV GIS postroja v RTP 110/35/20 kV Koper. DolZina trase omenjenega
odseka zna$a priblizno 2.100 m, to je dolzina od portala predora Markovec do RTP Koper.

» varianta 2 (gledano v smeri od portala predora Markovec proti RTP Koper)

Poteka delno ob hitri cesti, delno ob in pod hitro cesto, delno po cesti 15. maja ob industrijsko
obrtnem obmocju med hitro cesto, Semedelskim kanalom in BadasSevico. Dolzina trase je 2200
m.

Od konénega kabelskega jaska, ki se nahaja med voznima pasovoma hitre ceste ob izhodu
podzemne kabelske povezave iz predora (cev 1Z-KP), trase zavije proti severnemu robu cestis¢a
hitre ceste v smeri KP-1Z. Ob robu cesti§€a oziroma pod sami cestiS¢éem hitre ceste poteka do
konca obmocja obdelave DLN-ja. Nato podzemni kabel v za&€itnih ceveh precka hitro cesto in se
ob dovozni cesti v industrijsko obmogje spusti do Istrske ceste.

Ob juznem robu Istrske ceste in ulice 15. maja trasa podzemnega kabla te¢e do Smarske ceste.
V tem delu se kabli polagajo direktno v jarek oziroma v zas¢itne cevi v primeru krizanja obstojece
komunalne in prometne infrastrukture. Smarsko cesto pregka z namestitvijo kablov v zasgitne
cevi. Od krizanja s Smarsko cesto trasa poteka ob zahodnem bregu Badasevice do e obstojece
mostovne kabelske kinete nad BadasSevico, ki jo pre¢ka na tem mestu z namestitvijo kablov v
kineto. Po preckanju trasa poteka ob BadasSevici do RTP Koper in se zakljuci v polju 110 kV GIS
postroja.

» varianta 3 (gledano v smeri od portala predora Markovec proti RTP Koper)

Trasa se pri¢ne ob izhodu iz predora v konénem kabelskem jasku. Ob robu cesti§€a oziroma pod
samim cestiS¢em hitre ceste poteka do konca obmocja obdelave DLN-ja, nato nadaljuje v
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za$gitnih ceveh ob hitri cesti do izvoza na Smarsko cesto. Kabli se polagajo direktno v jarek
oziroma v zascitne cevi v primeru krizanja ali vzporednega poteka z obstoje€o komunalno in
prometno infrastrukturo.

Ob zahodnem robu prikljuéne ceste poteka kabelska trasa do BadaSevice, ki jo precka po
obstojeci kabelski mostovni kineti in nato ob BadaSevici do RTP Koper, kjer se prav v tako kot
predhodnih variantah zakljuci v polju 110 kV GIS stikali§¢a v RTP Koper.

5.1 IZBRANA VARIANTA

Kot najbolj ugodna se je Ze v preteklosti izkazala nekoliko modificirana trasa iz variante 1. Ta
poteka od RTP Koper ve€inoma ob potoku Badas$evica, ki nato v viSini kabelskega jaSka EKJ-V1
precka potok BadasSevica, se usmeri proti hitri cesti Koper — I1zola in se zakljuci v kabelskem jasku

EKJ-V1 na obmodju znotraj ograje hitre ceste.

Ta trasa v najmanjSi meri moti obstojeco infrastrukturo in posega v Zivljenjsko okolje.

Gy & | RTP Koper
{':# - = / : o ) -
Slika 8: Simboli¢ni prikaz kabelske trase zunaj in znotraj DLN-ja

V tej fazi izdelave DPN se tako v nadaljevanju podrobneje obravhava samo ena trasa in
sicer po varianti 1, odlocitev o izbiri trase kablovoda 110 kV pa je bila sprejeta ze v fazi
izdelave Idejnih resitev za pobudo, Pobuda pa je prav tako obravnavala samo eno varianto.
Razlogi za takSno odlocitev so v zahtevnosti izvedbe trase po posamezni varianti (varianta
2 in varianta 3 imata veliko vecje Stevilo tezavnih krizanj kot varianta 1), poleg tega pa je
bil za kablovod po trasi po varianti 1 Zze izdelan Projekt za pridobitev gradbenega
dovoljenja, na katerega so bila pridobljena vsa potrebna soglasja za gradnjo kablovoda
110 kV.
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Zato se ze v tej fazi izdelave dokumentacije, torej v fazi Idejnih resSitev za studijo variant
obravhava samo ena, to je kon¢na trasa 110 kV kablovoda kot del povezave med RTP
Koper in RTP Izola.

5.2 OCENA INVESTICIJSKIH STROSKOV

Investicijska vrednost je ocenjena na osnovi Idejnih reSitev za Studijo variant in dejanskih
investicijskih stroskov primerljivih objektov. Pri izraCunu investicijskih stroSkov smo upoStevali
stalne cene september 2016. Investicijski stroski so lo¢eni za gradbena dela, opremo z montazo,
ostale stroSke investicije ter DDV.

Prikaz investicijske vrednosti po postavkah posredovanih s strani naro€nika podajamo v prilogi.

Specifikacija investicijske vrednosti je podana v nadaljevanju, in sicer obsega:
«  zemljisCe,
» gradbena dela:
o 110 KkV kabelska trasa,
o kabelski jaski — mali,
o kabelski jaski — veliki,
e opremo z montazo:
110 kV kabel,
kabelska spojka,
kabelski konénik,
ozemljitve,
elektro montazna dela,
110 kV GIS polje,
sekundarna oprema,
» ostale stroske investicije:
o stroSke investitorjeve ekipe,
o dokumentacija,
o strokovne storitve,
o odskodnine,
* nepredvidena dela,
» stroske financiranja,
- DDV.

O O O O O

Skupna vrednost investicije (brez stroSkov financiranja in DDV) znaSa 1.228.000 EUR. Najvi$ja
postavka v skupni vrednosti investicije je oprema z montazo, ki znasa 524.000 EUR, gradbena
dela zna8ajo 415.000 EUR, ter ostali stro$ki investicije, ki znasajo 195.000 EUR. Nepredvideni
stroski so ocenjeni na 94.000 EUR.

Specifikacija investicijskih stroSkov s stroski financiranja projekta je podana v tabeli 5.1.
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Tabela 5.1: Investicijska vrednost po stalnih cenah september 2016, v EUR
v EUR Skupaj Odstotek
|. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 1.228.000 100,00%
1. ZemljiSce 0 0,00%
2. Gradbena dela 415.000 33,79%
- Kabel - zunaj DLN 370.000 30,13%
- Kabelski jaski - mali 20.000 1,63%
- Kabelski jaski - veliki 25.000 2,04%
3. Oprema z montazo 524.000 42,67%
- 110 kV kabel 400.000 32,57%
- Kabelska spojka, navadna 27.000 2,20%
- Ozemljitve 7.000 0,57%
- Elektro montazna dela - kabel 90.000 7,33%
4. Ostali stroski investicije 195.000 15,88%
- Dokumentacija 95.000 7,74%
- Strokovne storitve 50.000 4,07%
- Stro8ki ekipe investitorja 30.000 2,44%
- Odskodnine 20.000 1,63%
5. Nepredvidena dela 94.000 7,65%
SKUPAJ OSNOVNA SREDSTVA 1.228.000 100,00%
STROSKI FINANCIRANJA 15.919 1,30%
OBRATNA SREDSTVA 0 0,00%
SKUPAJ INVESTICIJA 1.243.919 101,30%
DDV 270.160 22,00%
SKUPAJ Z DDV 1.514.079 123,30%
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6 ANALIZA VPLIVOV Z OPISOM POMEMBNEJSIH VPLIVOV
INVESTICIJE Z VIDIKA OKOLJSKE SPREJEMLJIVOSTI
6.1 VPLIVI NA OKOLJE V CASU GRADNJE

V €asu gradnje voda 110 kV (kablovoda) se bo pojavljalo nekaj vplivov kot so hrup, moznost okvar
delovnih strojev in posledi¢no izlitie tekocin iz okvarjenih strojev ter manjSe koli¢ine gradbenih
odpadkov (izkopani material, ki ga bo nadomestil termi¢ni zasip).

Med nastetimi vplivi je najbolj neugoden hrup. Osebje izvajalca gradnje bo zato skladno z
zakonodajo opremljeno z ustreznimi zaS¢itnimi sredstvi. Zas¢ita ostalih prizadetih v okolici
gradbi§€a bo izvedena tako, da bo gradnja na delih trase, kjer se trasa pribliza obmoc¢jem
poselitve in urbanih dejavnosti, potekala v rednem delovnem €asu, ko so ljudje ve€inoma na delu.
V izrednih primerih bo gradnja potekala tudi izven predvidenih terminov ob ustreznem dogovoru
S prizadetimi strankami.

Verjetnost izlivov tekoc€in iz delovnih strojev je zmanjS$ana na minimum z rednim vzdrzevanjem.
6.2 VPLIVI NA OKOLJE V CASU OBRATOVANJA

Edini vpliv, ki ga v ¢asu obratovanja povzro¢a 110 kV kablovod, je elektromagnetno sevanje.
Vrednosti elektromagnetnega sevanja ne bodo presegale dovoljenih vrednosti za I. oziroma Il.
obmocje varstva pred elektromagnetnimi sevaniji, ki so dolo¢ene z Uredbo o elektromagnetnem
sevanju v naravnem in zivljenjskem okolju. To dosezemo z ustrezno globino vkopa kablovoda, z

ustrezno razporeditvijo faz v kabelskem sistemu, v prvi vrsti pa z izbiro trase kablovoda.

Ostalih Skodljivih vplivov v ¢asu obratovanja kablovoda ni.
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7 ANALIZA ZAPOSLENIH

V druzbi ELES, d.o.0. je bilo na dan 31. decembra 2016 zaposlenih 566 ljudi (Vir: www.eles.si).
Izobrazbena struktura zaposlenih je prikazana v sliki 9.
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Slika 9: Izobrazbena struktura zaposlenih, ELES, d.o.o.

Zaradi obravnavanega projekta investitor ne nacrtuje dodatnega zaposlovanja. Zato tudi ne bodo
nastali dodatni stroski dela.
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8 OKVIRNI CASOVNI PLAN IZVEDBE INVESTICIJE Z DINAMIKO
INVESTIRANJA
8.1 OKVIRNI CASOVNI PLAN

Zacetek aktivnosti v zvezi z investicijo je Ze v teku. Grobi €asovni nacrt je posredoval investitor.
Grobi ¢asovni nacrt je razviden iz tabele 8.1.

Tabela 8.1: Grobi ¢asovni nacrt

Trajanje aktivnosti

Aktivnosti: od do
Priprava na izdelavo DPN; izbor izdelovalcev DPN, . &etrtletie 2014 . etrtletje 2015
okoljske, projekine in investicijske dokumentacije
Izdelava drzavnega prostorskega nacrta (DPN) in 5 . 3 _
ustreznih strokovnih podlog (okoliske, projektne in| 3. Cetrtletie 2015 | 4. Cetrtletie 2017
investicijske dokumentacije)
Pridobivanje dokazil o pravici graditi (sluznostne . etrtletie 2018 | 3. &etrtletie 2018

pogodbe)

Izdelava projektne dokumentacije (PGD, PZI in PID)

. Cetrtletje 2018

3. Cetrtletje 2020

Pridobivanje gradbenega dovoljenja

. Cetrtletje 2018

3. Cetrtletje 2018

Izvedba javnih naro€il za dobavo opreme in izvajalca

. Cetrtletje 2018 . Cetrtletje 2019
del ter sklenitev pogodb ) )
Izgradnja . Cetrtletje 2019 | 4. Cetrtletje 2019
Pridobitev  uporabnega dovoljenja in priCetek . ,
obratovanja 1. Cetrtletje 2020
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Tabela 8.2: Casovni naért investicije
ID Naciijlme opravila
opra’
4 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ftr Ltr Ttr Ltr Ttr Ltr Tar Ltr Tr Ttr Tt Ltr Tar Ltr Tar Ltr Ttr Ltr Ttr Ltr Tr Ttr Tar Ltr Tar Lar T
> Kablovod Koper - Izola - Lucija

3 %

3% 3%

Priprava na izdelavo DPN; izbor izdelovalcev DPN, okoljske,
projektne in investicijske dokumentacije

Izdelava DPN in ustreznih strokovnih podlag
Pridobivanje dokazil o pravici graditi (sluznostne pogodbe)

lzdelava projektne dokumentacije (PGD, PZI in PID)
Pridobivanje gradbenega dovoljenja

Izvedba javnih naro€il za dobavo opreme in izvajalca del ter
sklenitev pogodb

lzgradnja

Pridobitev uporabnega dovoljenja in pricetek obratovanja

B

il

Datoteka:
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8.2 DINAMIKA INVESTIRANJA

Dinamika investiranja je opredeljena na osnovi ¢asovnega nacrta in predvidenega obsega
investicijskih stroSkov. Dinamika vlaganj je prikazana v tabeli 8.3.
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Tabela 8.3: Dinamika vlaganj po stalnih cenah, v EUR

v EUR Skupaj 2015 2016 2017 2018 2019 2020

I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 1.228.000 49.417 16.000 82.800 223.325 852.600 3.858
1. Zemljisce 0 0 0 0 0 0 0
2. Gradbena dela 415.000 0 0 0 41.500 373.500 0
- Kabel - zunaj DLN 370.000 0 0 0 37.000 333.000 0
- Kabelski jaski - mali 20.000 0 0 0 2.000 18.000 0
- Kabelski jaski - veliki 25.000 0 0 0 2.500 22.500 0
3. Oprema z montazo 524.000 0 0 0 104.800 419.200 0
- 110 kV kabel 400.000 0 0 0 80.000 320.000 0
- Kabelska spojka, navadna 27.000 0 0 0 5.400 21.600 0
- Ozemljitve 7.000 0 0 0 1.400 5.600 0
- Elekiro montazna dela - kabel 90.000 0 0 0 18.000 72.000 0
4. Ostali stroski investicije 195.000 49.417 16.000 64.000 48.825 12.900 3.858
- Dokumentacija 95.000 35.675 9.500 28.500 21.325 0 0
- Strokovne storitve 50.000 3.352 5.000 20.000 12.500 7.500 1.648
- Stro8ki ekipe investitorja 30.000 10.390 1.500 7.500 3.000 5.400 2.210
- OdSkodnine 20.000 0 0 8.000 12.000 0 0
5. Nepredvidena dela 94.000 0 0 18.800 28.200 47.000 0
SKUPAJ OSNOVNA SREDSTVA 1.228.000 49.417 16.000 82.800 223.325 852.600 3.858
STROSKI FINANCIRANJA 15.919 0 0 2.494 2.873 10.551 0
OBRATNA SREDSTVA 0 0 0 0 0 0 0
SKUPAJ INVESTICIJA 1.243.919 49.417 16.000 85.294 226.198 863.151 3.858

DDV 270.160 10.872 3.520 18.216 49.131 187.572 849
SKUPAJ Z DDV 1.514.079 60.289 19.520 103.510 275.329 1.050.723 4.707
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9 OKVIRNA FINANCNA KONSTRUKCIJA

V tem poglavju predstavljamo predvidene vire financiranja investicije. Namen financne
konstrukcije je predstaviti mozne vire financiranja in preveriti njihov vpliv na izbor optimalne
variante. Pomembno za izbor optimalne variante je, da za vse investicijske variante
predpostavimo enake pogoje financiranja.

9.1 VIRI FINANCIRANJA

Viri financiranja projekta Se niso dokonéno dolo€eni in bodo bolj natanéno doloeni tekom
izdelave nadaljnje investicijske dokumentacije. Za potrebe Predinvesticijske zasnove za Studijo
variant smo na podlagi dolocil iz Nacrta izvedbe dolgoro¢nega zadolZzevanja do leta 2015 (ELES,
oktober 2011) predpostavljali naslednje vire financiranja:

» lastna sredstva druzbe ELES v viSini 50% investicijskih vlaganj v osnovna sredstva,

» ter posojilo v viSini 50% investicijskih vlaganj v osnovna sredstva,

«  stroski financiranja bodo pokriti iz lastnih sredstev.

Upostevana so dologila, ki veljajo za investicije vecje od 5 mio EUR, ker obravnavana investicije
predstavljale del projekta izgradnje kablovoda 110 kV Koper — Izola — Lucija, ki v skupnem znesku
presega vrednost 5 mio EUR.

V tabelah v nadaljevanju prikazujemo vire in dinamiko virov financiranja po stalnih cenah.

Tabela 9.1: Viri financiranja po stalnih cenah, v EUR

v EUR Skupaj Odstotek

1. Lastna sredstva ELES 629.919 50,6%
2. Posojila 614.000 49,4%
3. Ostali viri 0 0,0%
SKUPAJ 1.243.919 100,0%

Tabela 9.2: Dinamika virov financiranja po stalnih cenah, v EUR

v EUR Skupaj || Ze vioZeno| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
1. Lastna sredstva ELES 629.919 49.417 | 16.000 | 43.894 | 114.535 | 402.214 | 3.858
2. Posojila 614.000 0 0|41.400|111.662 | 460.938 0
3. Ostali viri 0 0 0 0 0 0 0
SKUPAJ 1.243.919 49.417 | 16.000 | 85.294 | 226.198 | 863.151 | 3.858

Ker je v tem izraCunu predvideno, da bo investitor stroSke financiranja pokrival v celoti iz lastnih
sredstev, se delez lastnih sredstev v celotni investiciji povzpne na 50,6%. DeleZz posojila pa
predstavlja 49,4% skupne predracunske vrednosti.
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Poleg lastnih sredstev za financiranje investicije bo moral investitor zagotavljati tudi likvidna
sredstva za placilo davka na dodano vrednost. Davek na dodano vrednost za gradbena dela,
opremo ter ostala vlaganja znasa 22% (Zakon o davku na dodano vrednost in vse spremembe in
dopolnitve. V skladu s pravnim tolmacenjem vsak naveden predpis poleg prve izdaje vkljuCuje
tudi vse spremembe in dopolnitve vklju€no z judikati sodi§¢a.). Znesek davka tako znasa 270.160
EUR.

Pri financiranju investicije s posojilom nastanejo v ¢asu ¢rpanja posojila tudi stroski financiranja,
ki obsegajo interkalarne obresti, management fee (stroSki obdelave ob odobritvi kredita),
commitment fee (nadomestilo za necrpan del posoijila) in stroSke garancije. Interkalarne obresti
so odvisne od visSine posojila in dinamike €rpanja posojila. Za izracun interkalarnih obresti smo
uporabili 2,0% obrestno mero (6 mesec¢ni EURIBOR' + 2%), torej enako kot za odplacilo posojila.
Management fee znasa 0,5% od odobrenega posojila, commitment fee pa 0,5% od ne Erpanega
zneska posojila. Stroski garancije pa zna$ajo 0,2% od zneska posojila in $e 0,6% od &rpanega
dela posojila v posameznem letu.

Stroski financiranja so prikazani v spodniji tabeli.

Tabela 9.3: Stroski financiranja po stalnih cenah, v EUR

Kategorija Vrednost
Visina posojila 614.000
Interkalarne obresti? 10.029
Commitment fee (nadomestilo za neérpan del posojila)® 670
Management fee (stroski obdelave ob odobritvi)* 307
Stroski garancije® 4.912
SKUPAJ stroski posojila 15.919

Interkalarne obresti lahko investitor placuje sproti, lahko pa se interkalarne obresti pripisujejo
glavnemu dolgu. V tem izracunu smo predvideli, da se interkalarne obresti placujejo sproti.

9.2 ODPLACEVANJE POSOJILA
V izraunih obveznosti iz posojil smo upostevali naslednje posojilne pogoje:

e 10 letna odplacilna doba,
e moratorij 1 leto,

' 6 mese¢ni EURIBOR je dne 03.11.2016 znagal -0,213%. V primeru, da je EURIBOR negativen se pri izraunu
obrestne mere uposteva 0%.

2 Interkalarne obresti se placujejo v visini obrestne mere najetega posojila in to samo za ¢rpani del posojila.

3 Commitment fee predstavlja stroSek rezervacije sredstev in se obracuna v visini 0,05% od necrpanega dela posojila.

4 Management fee pa predstavlja enkratni znesek v vrednosti 0,05% najetega posojila in predstavlja placilo vseh stroskov za odprtje, organizacijo
5 Stroski garancij znaSajo 0,2% od celotnega posojila ob izdaji garancije in 0,6% od ¢rpanega dela posojila v posameznem letu.
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» letna obrestna mera 2,0% (6 mese¢ni EURIBOR + 2%),
»  obro¢ni nacin odpla¢evanja posojila,

»  polletno odplagevanje posojila,

»  pri¢etek odplacevanja posojila 2021.

Tabela 9.4: Nacrt odplacila posoijila, v EUR

Leto OBRESTI ODPLACILO GLAVNICE GARANCIJA
2020 12.280 0 3.684
2021 11.973 61.400 3.408
2022 10.745 61.400 3.039
2023 9.517 61.400 2.671
2024 8.289 61.400 2.303
2025 7.061 61.400 1.934
2026 5.833 61.400 1.566
2027 4.605 61.400 1.197
2028 3.377 61.400 829
2029 2.149 61.400 461
2030 921 61.400 92

9.3 VKLJUCEVANJE JAVNO-ZASEBNEGA PARTNERSTVA

V zacetku leta 2007 je pricel veljati Zakon o javno-zasebnem partnerstvu (Ur. I. RS, &t. 127/06)).
Gre za predpis, ki v Republiki Sloveniji vzpostavlja javno-zasebno partnerstvo na podrocju
javnega sektorja. Osnovna cilja zakona sta omogoditi in spodbuditi zasebna vlaganja v javnem
interesu ter zagotoviti preglednost, konkurencnost, nediskriminatornost in postenost postopkov
nastajanja, sklepanja in izvajanja posameznih oblik javno-zasebnega partnerstva ob varovanju
javnih interesov na tem podrocju.

Javno-zasebno partnerstvo predstavlja razmerje zasebnega vlaganja v javne projekte in/ali
javnega sofinanciranja zasebnih projektov, ki so v javnem interesu, ter je sklenjeno med javnim
in zasebnim partnerjem v zvezi z izgradnjo, vzdrzevanjem in upravljanjem javne infrastrukture ali
drugimi projekti, ki so v javnem interesu, in s tem povezanim izvajanjem gospodarskih in drugih
javnih sluzb ali dejavnosti, ki se zagotavljajo na nacin in pod pogoji, ki veljajo za gospodarske
javne sluzbe, oziroma drugih dejavnosti, katerih izvajanje je v javnem interesu, oziroma drugo
vlaganje zasebnih ali zasebnih in javnih sredstev v zgraditev objektov in naprav, ki so deloma ali
v celoti v javnem interesu, oziroma v dejavnosti, katerih izvajanje je v javnem interesu.

V kolikor bi bil projekt predlagan za financiranje v obliki javno-zasebnega partnerstva, bi morala

pravna ali fizicna oseba, ki bi bila zainteresirana za javno-zasebno partnerstvo (promotor),
predhodno podati vlogo o zainteresiranosti za izvedbo javno-zasebnega partnerstva.
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Promotorji vloge oddajo na osnovi poziva javnega partnerja k podaji vlog o zainteresiranosti za
izvedbo javno-zasebnega partnerstva (Zakona o javno-zasebnem partnerstvu; Ur. I. RS, St
127/06). Vsebino upravi¢enosti izvedbe projekta po modelu javno-zasebnega partnerstva dolo¢a
Pravilnik o vsebini upravic¢enosti izvedbe po modelu javno-zasebnega partnerstva (Ur. I. RS, §t.
32/07). V 2. €lenu omenjenega pravilnika je dolo€eno, da se za odlo€itev o upravi¢enosti izvedbe
projekta po modelu javno-zasebnega partnerstva primerja dokumentacija, ki jo javni partner
pripravi v skladu z Uredbo o enotni metodologiji za pripravo in obravnavo investicijske
dokumentacije na podrocju javnih financ (Ur. I. RS, §t. 60/06, 54/10) in dokumentacija, ki jo mora
predloZiti zainteresirana oseba.

Dokumentacija, ki jo predloZi zainteresirana oseba, mora vsebovati vse elemente, ki jo vsebuje

dokumentacija, ki jo pripravi javni partner, zlasti pa:

» idejne reSitve za dosego razpisanih ciljev in tehni¢ne specifikacije;

» analizo razvojnih moznosti in sposobnosti investitorja;

» prikaz ocenjene vrednosti investicije ter predvidene finan&ne konstrukcije, iz

» katere bodo razvidna tveganja, ki bi jih zainteresirana oseba prevzela z oceno vrednosti
posameznega prevzetega tveganja;

*  ekonomsko oceno projekta;

»  Casovni nacrt izvedbe;

» oceno prihodkov in stroSkov v €asu Zivljenjske dobe projekta.

Ce ni podana vloga o zainteresiranosti za izvedbo javno-zasebnega partnerstva z vso potrebno
dokumentacijo, ni mozno ugotavljati upravic¢enosti izvedbe projekta po modelu javno-zasebnega

partnerstva.

Pri obravnavanem projektu javno-zasebno partnerstvo torej ni uporabljeno.
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10 IZRACUN POKAZATELJEV UPRAVICENOSTI ZA
VREDNOTENJE VARIANT

10.1 IZHODISCA ZA 1IZRACUN

Cilj predinvesticijske zasnove je na osnovi analize stroskov in koristi predlagati najprimernejSo
varianto izvedbe investicije. V sklopu predloZzenega dokumenta je obravnavana varianta V1, ki je
bila izbirana Ze v fazi izdelave Idejnih resitev za pobudo.

Osnovni princip vrednotenja projekta temelji na ugotavljanju u€inkov in stroSkov v pogojih »brez«
investicije in »z« investicijo. Gre za osnovno vprasanje, kaj se zgodi v primeru, ¢e do investicije
ne bi prislo v odnosu do realizacije projekta.

V okviru finan€ne analize se je ugotavljala donosnost projekta z vidika investitorja, v okviru
ekonomske analize pa se je ugotavljala donosnost projekta z vidika nacionalnih koristi, ki poleg
uc€inkov za investitorja upostevajo tudi ucinke investicije na druzbo kot celoto.

10.2 OBRATOVALNI STROSKI

Obratovalni stroski nastajajo pri rednem obratovanju kablovoda. To so stroski, s katerimi
zagotavljamo varnost, kvaliteto in tehnolodko primernost kablovoda. Med obratovalne stroske
spadajo naslednje skupine stroskov:

» stroski materiala in storitev,
» stroSki amortizacije,

» stroski dela,

» ostali stroski obratovanja,

» stroski financiranja.

10.2.1  Stroski materiala in storitev

Stroski materiala in storitev so ocenjeni na podlagi stroSkov materiala in storitev s podobnih
objektov. Predvideno je, da se vsako leto izvede redni letni obhod celotne trase kablovoda, ki
zahteva 40 delavnih ur oziroma za obravnavni odsek cca. 7,09 ur. Ob urni postavki v viSini 30
EUR/h, tako letni stroSek obhoda znasa 213 EUR. Vsakih pet let je predviden preizkus celotne
trase kablovoda, katerega stroSek je ocenjen na 5.000 EUR, in za obravnavani odsek 887 EUR.
Izraunani so tudi letni stroSki zavarovalnih premij in sicer v visini 0,40% od vrednosti investicije
v gradbena dela in 0,40% od vrednosti investicije v opremo.

Tabela 10.1: Stroski materiala in storitev, v EUR/Ieto

Stroski materiala in storitev Vsako leto Vsakih 5 let
Stroski obhodov 213

Stroski preizkusov 887
Storitve zavarovanja 3.756
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10.2.2  Stroski amortizacije

Amortizacijska doba kablovoda znaSa 40 let, amortizacijska doba opreme kablovoda prav tako
40 let. Amortizacijska doba z oprema za ozemljitve znaSa 30 let. Ostali stroski investicije se
amortizirajo v 5 letih. Zaradi uporabljenih razli€nih amortizacijskih stopenj se stroski amortizacije
po letih nekoliko spreminjajo. Izraéun amortizacijskih stroSkov glede na podane amortizacijske
dobe in amortizacijske osnove je prikazan v tabeli 7.2.

Tabela 10.2: Amortizacijski stroski po letih, v EUR

Leto StrosSek amortizacije
2020 64.881
2021 64.881
2022 64.881
2023 64.881
2024 64.881
2025 25.881
2026 25.881
2027 25.881
2028 25.881
2029 25.881
2030 25.881
2031 25.881
2032 25.881
2033 25.881
2034 25.881
2035 25.881
2036 25.881
2037 25.881
2038 25.881
2039 25.881
2040 25.881
2041 25.881
2042 25.881
2043 25.881
2044 25.881
2045 25.881
2046 25.881
2047 25.881
2048 25.881
2049 25.881
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10.2.3 Stroski dela

Investicija ne zahteva dodatnega zaposlovanja. Povecani stroski dela zaradi obhodov so
upostevani v postavki stroSkov materiala in storitev.

10.2.4  Ostali stroski obratovanja

Ostalih stroSkov obratovanja ni.

10.2.5  Stroski financiranja

Stroski financiranja so izracunani in prikazani v poglavju 6 — Okvirna finan¢na konstrukcija.
10.3 KORISTI INVESTICIJE

10.3.1  Podjetniske (financ¢ne) koristi

Podjetniske koristi izgradnje kablovoda Koper — EKJ so naslednje:

» upraviceni stroSki (stroski amortizacije, stroSki materiala in stroski storitev (vzdrzevanje in
zavarovanje),

*  priznani donos na povprecno vrednost osnovnih sredstev za novo energetsko infrastrukturo
v viSini 7,14%.

Po Aktu o metodologiji za doloCitev regulativnega okvirja in metodologiji za obraCunavanje
omreznine za elektrooperaterje (Uradni list RS, §t. 66/2015, 105/15, 61/16) stroski materiala in
storitev sodijo med nadzorovane oziroma nenadzorovane stroske delovanja in vzdrzevanja, ki jih
Agencija za energijo priznava kot upraviCene stroske pri izraCunu omreznine. Tudi stroski
amortizacije sodijo med upraviCene stroSke za izraun omreznine. Akt tudi dolo¢a, da znasa
priznani donos na sredstva 7,14%.

IzraGunane Koristi iz naslova upravi€enih stroSkov, ki obsegajo izraéunano amortizacijo osnovnih
sredstev, stroSke obratovanja (stroSki materiala in storitev) ter 7,14% donos na povpre¢no
vrednost osnovnih sredstev so po letih predstavljene v denarnih tokovih v tabeli v prilogi.

10.3.2 Druzbene (ekonomske) koristi

Predvidene glavne in najpomembnejSe druzbeno (ekonomske) koristi investicijo so naslednje:

* povecCanje zanesljivosti obratovanja prenosnega in distribucijaksega elektroenergetskega
sistema in s tem povecanje zanesljivosti dobave elektricne energije kon&nim uporabnikom,

» povecanje kakovosti dobave elektricne energije,

» skrajSanje Casa nenacrtovanih prekinitev napajanja odjemalcev elektriCne energije
(redukcije),
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» vegja proznost pri naCrtovanju rednih in izrednih vzdrzevalnih del na iobstojecih/starih
prenosnih in distribucijskih vodih,

* moznost povec€anja prenosa elektrine energije in s tem moznost razvoja gospodarstva na
obravnavanem obmogju.

Vse zgoraj nastete koristi so vrednotene s pomocjo Studije Razvoj elektrodistribucijskega omrezja
Elektro Primorska Slovenska obala in Istra, Studija §t. 2303/5, EIMV, kjer je znaSala prognozirana
koni¢na obremenitev za RTP Lucija 23,9 MW. V primeru izpada ali nenacrtovanih vzdrzevalnih
del na daljnovodu 110 kV Koper-Lucija (in s tem tudi na prostozracni 20 kV povezavi med Koprom
in lzolo je v RTP Lucija Se mogo¢ odjem brez tezav 12,5 MW, zato je potrebno v kriti¢nih primerih
odjem omejiti (uvesti redukcije). Razlika med koni¢nim odjemom v normalnih obratovalnih
razmerah in med dopustnim odjemom v kriti¢nih obratovalnih razmerah tako znasa 11,4 MW. Ce
predpostavimo, da se izpad ali redukcija pojavi 2 krat v letu po 24 ur, znasa izpad dobave
elektritne energije 547,2 MWh letno. Ta vrednost velja za utemeljitev celotne povezave med RTP
Koper in RTP Izola. Na obravnavni odsek RTP Koper — EKJ1 pa smo dodelili delez glede na
celotno dolzino kablovoda, ki znasa 97,04 MWh nedobavljene energije. Povpre¢no ceno
nedobavljene elekiricne energije smo povzeli po Studiji EIMV §t. 1958, §t. 1922, 1842 in 1488. Ob
tem tudi predpostavljamo, da je cena nedobavljene energije lahko tudi osnova za viSino
odSkodninskega zahtevka odjemalcev za nedobavljeno energijo. Tako letne druzbene koristi za
obravnavani odsek 110 kV kablovoda zna$ajo 388.147 EUR. Pri tem se moramo zavedati, da je
verjetnost predpostavljenih izpadov oziroma redukcij teZzko napovedati.

V vsakem primeru izvedba nove prostorske ureditve (110 kV kabelske povezave med RTP Koper
in RTP lzola) izboljSuje prenosno zmogljivost elektroenrgetskega omrezja, st tem pa tudi
zanesljivost obratovanja in posledicno dobave elektricne energije konénim odjemalcem. V
sploSnem tako ugodno vplivamo na razvoj in rast gospodarstva v tem delu Slovenije, s tem pa
tudi povecujemo socialno stabilnost v regiji.

10.4 DENARNI TOKOVI ZA IZRACUN POKAZATELJEV UPRAVICENOSTI

Po dinami¢ni metodi se ugotavlja upravi¢enost investicije na podlagi denarnih tokov. Denarne
tokove investicije delimo na tri glavne denarne tokove. To so denarni tokovi povezani z
investicijskimi stroski, denarni tokovi povezani z obratovanjem investicije ter denarni tokovi
povezani z zaklju¢kom investicije. Omenjeni denarni tokovi so podrobneje razlozeni v
nadaljevanju tega podpoglavja.

Kot pozitivne denarne tokove investicije smo upostevali:

»  Kkoristi od upravicenih strodkov (podjetniski den. tokovi),

*  priznani donos na povpre¢no vrednost sredstev, ki znasa za novo energetsko infrastrukturo
7,14% (podjetniski den. tokovi),

»  koristi zaradi povecanja zanesljivosti obratovanja prenosnega elektroenergetskega sistema
in s tem povecanje zanesljivosti dobave elektricne energije konénim uporabnikom (druzbeni
den. tokovi),
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»  Koristi zaradi pove€anja kakovosti dobave elekiricne energije (druzbeni den. tokovi),

»  Kkoristi zaradi skrajSanja €asa nenacrtovanih prekinitev napajanja odjemalcev elektricne
energije (druzbeni den. tokovi),

»  Kkoristi zaradi moznosti pove€anja prenosa elektri€ne energije (druzbeni den. tokovi).

Negativni denarni tokovi so dveh vrst. Prvi so negativni denarni tokovi, vezani na investicijske
stroSke, ki obsegajo:

* osnovne investicijske izdatke na zacetku Zivljenjske dobe investicije.

Druga vrsta negativnih denarnih tokov pa obsegajo denarne tokove vezane na obratovalne
stroske, ki so nasledniji:

» stroski materiala in storitev,
» stroski dela,
» ostali stroski obratovanja.

V denarnih tokovih vezanih na obratovalne stroSke upoStevamo samo stroske, ki so neposredno
vezani na investicijo, torej nastajajo zaradi investicije.

Amortizacija v dinamicni analizi ne predstavlja denarnega odliva, zato je v denarnih tokovih za
izracun uspesnosti investicije ne prikazujemo.

StroSki materiala in storitev obsegajo stroSke materialov za vzdrzevanje in podobno. Stroski
storitev obsegajo stroske storitev vzdrzevanja in stroSke zavarovanja. ViSina teh stroSkov je
prikazana v predhodnih tockah te predinvesticijske zasnove.

Stroski dela obsegajo stroSke plac¢, stroSke dodatnega pokojninskega zavarovanja, prispevke in
dajatve iz pla¢ ter druge stroske dela. V izraCunu smo upostevali, da zaradi projekta ni dodatnega
zaposlovanja.

Stroski obratovanja investicije so raunani za obdobje od leta 2020, ko investicija pricne z
obratovanjem, pa vse do leta 2049.

Na koncu obravnavane dobe imamo denarne tokove vezane na zaklju€ek investicije. Gre za
pozitivne denarne tokove, ki se nanasajo na neodpisano oziroma preostalo vrednost osnovnih
sredstev nabavljenih v obravnavanem projektu. Preostala vrednost projekta po 30 letni dobi
obratovanja zna$a 256.570 EUR.

Do vklju€no leta 2020 se kaZejo v denarnih tokovih negativni denarni tokovi vezani na investicijske
stroSke. Ko pa v letu 2020 kablovod pri¢ne z obratovanjem, se pojavijo tudi denarni tokovi, vezani

na obratovalne stroske, ter pozitivni denarni tokovi, vezani na koristi investicije.

V prilogi so prikazani zgoraj omenjeni denarni tokovi investicije za obravnavano dobo.
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10.5 IZRACUN POKAZATELJEV UPRAVICENOSTI

V nadaljevanju prikazujemo vrednosti izracunanih stati¢nih in dinamicnih kazalcev upravi¢enosti
investicije. 1zracuni so narejeni na podlagi naslednjih predpostavk:

«  Pokazatelji upravigenosti so izradunani za 34 letno dobo obratovanja in izgradnje. Zivljenjska
doba projekta je sicer daljSa in sicer znaSa za gradbena dela 40 let, zato na koncu
obravnavne dobe upostevamo preostanek vrednosti projekta.

e lzraCun dinami¢nih in stati¢nih kazalcev upravi¢enosti investicije je izdelan tako s
podjetniSkega (financnega) vidika kot tudi z druzbenega (ekonomskega) vidika.

» Diskontna stopnja, s katero so diskontirani podjetniski (finan¢ni) in druzbeni (ekonomski)
denarni tokovi investicije znasa 5,5 % in je povzeta po Aktu o metodologiji za pripravo in
ocenitev nalozbenega nacrta sistemskega operaterja prenosa elektri¢ne energije, ki je bil
objavljen v Uradnem listu RS, §t. 97/2014.

* Vsi stroSki obratovanja so upoS$tevani v viSini normativov stroSkov uporabljenih pri
predhodnih primerljivin projektih oziroma izkustvenih relativnih vrednosti podobnih oziroma
primerljivih investicij.

V tabelah 10.3. in 10.4. so prikazani in izraCunani dinamicni kazalci upravi¢enosti investicije. V
predmetnem investicijskem programu smo izracunali 4 kazalce upravi¢enosti investicije. To so
doba vraCanja investicijskih sredstev, neto sedanja vrednost investicije, notranja stopnja
donosnosti ter relativna neto sedanja vrednost. IzraCun dinamic¢nih in stati¢nih kazalcev
upravicenosti investicije je izdelan tako s podjetniSkega (finanénega) vidika kot tudi z druzbenega
(ekonomskega) vidika.

DVS — doba vracanja sredstev: nam pove v kolikSnem ¢asu se povrne investicija, vendar pri
izraCunu ne upoSteva ¢asovne vrednosti denarja.

NSV — neto sedanja vrednost investicije: je najprimernejSi kazalec pri izboru optimalne variante,
saj uposteva vse denarne tokove investicije in uposteva ¢asovno vrednost denarja. Prikazuje nam
absoluten donos investicije. Pri izraCunu smo upoStevali diskontno stopnjo v visini 5,5%.

ISD — notranja stopnja donosnosti investicije: je tista diskontna stopnja, pri kateri je neto sedanja
vrednost investicije enaka ni¢. Metoda uposteva ¢asovno vrednost denarja. Prikazuje relativni
donos investicije.

RNSV — relativha neto sedanja vrednost: prikazuje razmerje med neto sedanjo vrednostjo ter
sedanjo vrednostjo stroSkov investicije. Kazalec nam pove koliko 1 EUR investicije prinese
donosa nad diskontno stopnjo.
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Tabela 10.3: Podjetniski (finanéni) kazalci upravi€¢enosti investicije

Kazalci upravi¢enosti (za 34 let izgradnje in obratovanja) Vrednost kazalca
fNSV (v EUR) — disk.st: 5,5% 80.269
fISD (v %) 6,30%
fRelativha NSV - disk.st: 5,5% 0,07
Doba vra€anja sredstev od pri¢etka obratovanja (fDV) (v letih) 11

Tabela 10.4: Druzbeni (ekonomski) kazalci upravi€¢enosti investicije

Kazalci upravicenosti (za 34 let izgradnje in obratovanja) Vrednost kazalca
eNSV (v EUR) — disk.st: 5,5% 4.633.966
elSD (v %) 34,29%
eRelativha NSV — disk.st: 5,5% 3,77
Doba vracanja sredstev od pricetka obratovanja (eDV) (v letih) 2

10.5.1 Razlaga rezultatov izracuna upravi¢enosti investicije

V predinvesticijski zasnovi so uporabljeni Stirje kazalci upravi¢enosti investicije. To so doba
vra¢anja sredstev, neto sedanja vrednost, notranja stopnja donosnosti ter relativna neto sedanja
vrednost. Vsak kazalec ima svoj pomen, ni pa nujno, da je najprimernejsi za odlocitev o investiciji.
Izraun dinami¢nih in stati¢nih kazalcev upravi¢enosti investicije je izdelan tako s podjetniSkega
(finan¢nega) vidika kot tudi z druzbenega (ekonomskega) vidika.

Doba vra€anja sredstev (DVS) nam pove, v kolikSnem €asu se investicija povrne. Kazalec ima
dve slabosti. Prva slabost je, da ne uposteva denarnih tokov po roku vrnitve investicije ter ne
uposteva ¢asovne vrednosti denarja. Ob upostevanju podjetniSkih koristi se investicija povrne v
11 letih, kar predstavlja krajSo dobo od Zivljenjske dobe projekta. Po tem kazalcu je torej
investicija upravic¢ena. DruZzbena doba vracanja zna$a 2 leti.

Neto sedanja vrednost (NSV) je najprimernejSi kazalec saj upoSteva vse denarne tokove
investicije, uposteva dejanske stroSke financiranja investicije (WACC) ter ¢asovno vrednost
denarja. Prikazuje nam absoluten donos investicije. Pri izraCunu smo upoStevali diskontno
stopnjo v visini 5,5%. Ce je neto sedanja vrednost pozitivna oziroma enaka ni¢, lahko reéemo, da
je investicija upravi¢ena. V primeru diskontne stopnje v viSini 5,5% ter upostevanju podjetniSkih
koristi NSV znasa 80.269 EUR. Po tem kriteriju in ob opisanih predpostavkah obravnavni
investicijski projekt dosega pozitivni rezultat. Druzbena neto sedanja vrednost znaSa 4.633.966
EUR.

Notranja stopnja donosnosti (ISD) prikazuje relativni donos investicije. UpoSteva vse denarne
tokove investicije ter asovno vrednost denarja. Pomanijkljivost tega kazalca je, da predpostavlja
reinvestiranje donosov v visini notranje stopnje donosnosti. Na podlagi tega kazalca je investicija
upravicena, ko notranja stopnja donosnosti investicije presega diskontno stopnjo. Ob upostevanju
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podjetnidkih koristi zna8a notranja stopnja donosnosti 6,30%, druzbena notranja stopnja
donosnosti pa 34,29%.

Relativha neto sedanja vrednost prikazuje razmerje med neto sedanjo vrednostjo ter sedanjo
vrednostjo strosSkov investicije. Kazalec nam pove koliko 1 EUR investicije prinese donosa nad
diskontno stopnjo. Ob upostevanju podjetniSkih koristi relativna neto sedanja vrednost investicije
znas$a 0,07, druzbena relativna NPV pa 3,77.
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11 PRIMERJAVA VARIANT

Predmetna investicija izgradnje odseka 110 kV kablovoda med RTP Koper in kabelskim jaskom
EKJ-V1 se vodi kot enovariantna. Vse glavne postavke, kot so 110 kV kabelski sistem, namestitev
opti¢nega kabelskega sistema in izvajanje gradbenih ne vplivajo na vecje Stevilo variant.

Alternativna varianta brez investicije je obstojeCe stanje, to je brez 110 kV povezave med RTP

Koper in RTP Izola, katere del je tudi predmetni odsek med RTP Koper in kabelskim jaSkom EKJ-
V1.
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12 ANALIZA TVEGANJ IN OBCUTLJIVOSTI
121 ANALIZA TVEGANJ

Analiza tveganj je ocenjevanje verjetnosti, da s projektom ne bi bilo pri¢akovanih uginkov. Ce je
mogoce to verjetnost Steviléno izraziti se imenuje stopnja tveganja.

Metodologije in osnove za izdelavo analize tveganj so povzete po:

. Ekonomski literaturi,

* ISO Guide 73:2009 — Risk Management — Risk Assessment Techniques,

+ ISO/IEC 31010:2009 - Risk Management — Vocabulary,

+ ISO 31000:2009 — Principles and Guidelines on Implementation,

*  Guide to Cost — Benefit Analysis of Investment Project (Economic appraisal tool for Cohesion
Policy 2014-2020).

Cilj ocene tvegan;j je identificiranje vseh moznih tveganj in njihova opredelitev po pogostnosti
nastopa in vplivu na uspesno realizacijo projekta. NajpomembnejSa tveganja, ki kljuéno vplivajo
na doseganje ciliev projekta bo projektna ekipa posku$ala z ustreznimi ukrepi zmanjSati na
najmanj$o mozno mero.

Lestvici po katerih ocenjujemo verjetnost nastopa elementa tveganja ter stopnjo vpliva sta
predstavljeni v spodnjih tabelah.

Tabela 12.1: Moznost nastopa tveganja

Stopnja verjetnosti Vrednost
zelo visoka 5 (90% - 100%)
visoka 4 (66% - 90%)
srednja 3 (33% - 66%)
nizka 2 (10% - 33%)
zelo nizka 1 (0% - 10%)

Tabela 12.2: Vpliv na izvedbo projekta

Stopnja vpliva Vrednost
zelo visoka )
visoka 4
srednja 3
nizka 2
zelo nizka 1

Stopnja tveganja predstavlja zmnozek stopnje vpliva ter verjetnosti nastopa posameznega
elementa tveganja. Tabela stopenj tveganja je prikazana v nadaljevaniju.
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Tabela 12.3: Skupna ocena stopnje tveganja
Stopnja tveganja Vrednost
Nizko tveganje 1-4
Srednje tveganje 5-15
Visoko tveganje 16 - 25
Tabela 12.4: Stopnja obvladljivosti tveganja
Stopnja obvladljivosti Vrednost
Nizka obvladljivost 1
Srednja obvladljivost 2
Visoka obvladljivost 3
Tabela 12.5: Matrika tveganj
Oz.| Tveganje |Moznost |Vpliv na | Skupna | Ukrepi za zmanjsanje Ocena
nastopa |izvedbo | ocena tveganja obvladljivosti
tveganja |projekta |tveganja tveganja
(1-5) (1-5) (NxYV) (nizka, srednja,
visoka)

a | Zamude pri 3 4 12 Pravo¢asen zaletek Srednja
nacrtovanju nacrtovanja projekta obvladljivost
projekta (2)

b | Zasedenost 3 3 9 Dogovor z nadrejenimi | Srednja
¢lanov proj. vodji za delo na obvladljivost
skupine — projektu (2)
nezadostno
angaziranje
pri projektu

¢ | Zamuda pri 4 4 16 Pravocasna priprava Nizka
izvedbi JN razpisne Obvladljivost

dokumentacije (1)

d | Zamuda pri 3 3 9 Dobavitelji so Srednja
dobavi renomirane in obvladljivost
opreme izkuSene druzbe, zato | (2)

je pric¢akovati, da bo
dobava opravljena
pravo¢asno in
kakovostno.

Penali za
nepravo¢asno dobavo.
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Oz.

Tveganje

Moznost

nastopa

tveganja
(1-5)

Vpliv na

izvedbo

projekta
(1-5)

Skupna
ocena
tveganja
(NxV)

Ukrepi za zmanjsanje
tveganja

Ocena
obvladljivosti
tveganja
(nizka, srednja,
visoka)

Zamuda pri
izvedbi
projekta

3

9

Investitor bo zagotovil
vse nadzore izdelave
kljuénih elementov
investicije ter nadzore
gradbis¢ in tako po
svoji najboljsi modi in
znanju zagotovil, da je
tveganje zamud kar
najmanj$e. Dobavitelji:
penali za
nepravocasno izvedbo
Zaposleni ELES:
motivacija,
nagrajevanje,
planiranje dela

Srednja
obvladljivost

(@)

Pomanjkanje
finanénih
virov za
izvedbo proj.

10

Izvajati ukrepe
racionalizacije
poslovanja, sprejeti
plane in dinamiko
zagotavljanja lastnih
virov.

Srednja
obvladljivost

(@)

Prekoracitev
investicijske
vrednosti
projekta

ELES je investitor z
izkuSnjami, Ki
obvladuje proces
investiranja.
Prekoracitve so mozne
zaradi zunanjih
razlogov.

Srednja
obvladljivost

(@)

Zamuda
zaradi
pomanjkanja
lastnih virov
financiranja

Poslovni rezultati
investitorja in
dolgorocne finanéne
obveznosti investitorja
zagotavljajo nemoteno
financiranje iz lastnih
sredstev. Potrebno
dobro planiranje in
uresni¢evanje planov
poslovanja druzbe.

Srednja
obvladljivost

(@)
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sklenitvi posojilne
pogodbe s ¢im boljSimi
pogoji za investitorja.
Poznavanje
finan€nega trga, nabor
moznih virov
financiranja z
opredelitvijo posledic,
transparentna
komunikacija z
bankami o stanju na
projektu, izpolnjevanje
sprejetih zavez.
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Oz.| Tveganje |Moznost |Vpliv na | Skupna | Ukrepi za zmanjsanje Ocena
nastopa |izvedbo | ocena tveganja obvladljivosti
tveganja |projekta |tveganja tveganja
(1-5) (1-5) (NxYV) (nizka, srednja,
visoka)
i | Kreditno 2 3 6 AngaZiranje Nizka
tveganje odgovornih po obvladljivost

(1)
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Zelo visoka 5

Srednia 3

Zelo nizka 1
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b (9),
g (6) d (9), a(12)
e (9
i (6) h (8) f(10)
Zelo nizek 1 Srednji 3 Zelo visok 5

VPLIV NA IZVEDBO PROJEKTA

Slika 10: Grafikon ocene tveganj

12.2 ANALIZA OBCUTLJIVOSTI

V Casu obratovanja so dejanski poslovni rezultati le redko enaki tistim, ki so nacrtovani v
investicijskih dokumentih. Vseh dogodkov namre€¢ ne moremo vnaprej predvideti, zato
nacrtujemo le bolj ali manj verjetne rezultate in na njihovi osnovi izraCunavamo kazalnike
upravi¢enosti investicije. Prav zaradi negotovosti, s tem pa tudi tveganosti takSnih ocen, je pri
presojanju nalozbe pomembno tudi, da ugotovimo, koliko se lahko spremenijo posamezni stroski
in koristi, da nalozba, katere upravi¢enost dokazujemo s pomocjo izbranih kriterijev, ne postane
neupravi¢ena.

Z analizo obcutljivosti testiramo vpliv posameznih vhodnih podatkov na rezultate donosnosti
investicije. Analiza obcutljivosti pomeni ponavljanje izrauna neto sedanje vrednosti in notranje
stopnje donosnosti ob spreminjanju posameznih planiranih vhodnih podatkov, medtem ko ostale
vrednosti ostanejo nespremenjene.
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Pri analizi obc&utljivosti je potrebno najprej ugotoviti tiste parametre, ki so po svoji velikosti in
pomembnosti kljuéni za celotno investicijo. Le-te imenujemo kriti€ni parametri in so tisti elementi
poslovnih napovedi, katerih majhna sprememba mo¢no spreminja koncni rezultat in s tem tudi

kazalce upravicenosti nalozbe.

Kriterij za izbor kriticnih parametrov je pri obravnavni investiciji dolo¢en tako, da se kot kriti¢ni
parameter izbere tisti vhodni podatek, ki ve€ kot za 10% spremeni neto sedanjo vrednost, Ce se
vhodni podatek spremeni za 10%.

Pri obravnavanem projektu se za kriti€na parametra izkazeta:

* investicijska vlaganja,

»  koristi investicije.

Rezultate analize obcutljivosti za podjetniski vidik upravi¢enosti investicije prikazujemo v tabelah

12.6in12.7.
Tabela 12.6: Analiza obdutljivosti — sprememba viSine investicijskih vlagani
Sprememba podatka v
% Investicija fNSV fISD
(v EUR) (v EUR) (Vv %)
-40% 736.800 48.161 13,11%
-30% 859.600 56.188 10,74%
-20% 982.400 64.215 8,92%
-10% 1.105.200 72.242 7,48%
0% 1.228.000 80.269 6,30%
10% 1.350.800 88.296 5,30%
20% 1.473.600 96.322 4,46%
30% 1.596.400 104.349 3,72%
40% 1.719.200 112.376 3,07%
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Tabela 12.7: Analiza obdutljivosti — sprememba viSine letnih koristi

Sprememba podatka v

% Letne koristi fNSV fISD

(v EUR) (v EUR) (v %)
-40% 91.118 -362.726 1,79%
-30% 106.304 -251.977 2,95%
-20% 121.490 -141.229 4,08%
-10% 136.677 -30.480 5,20%
0% 151.863 80.269 6,30%
10% 167.049 191.017 7,38%
20% 182.235 301.766 8,46%
30% 197.422 412.514 9,52%
40% 212.608 523.263 10,58%
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Slika 11: Analiza obcutljivosti

V analizi obc&utljivosti je obc&utljivost na obseg investicijskih vlaganj izraGunana ob predpostavki,
da sprememba investicije ne vpliva na visino upravi€enih stroskov in priznan donos na osnovna
sredstva. Obcutljivost na obseg koristi je izraCunana ob predpostavki, da so vse koristi neodvisne
od obsega investicijskih viagan;.

Iz slike je razvidno, da je dinami¢ni kazalec upravi¢enosti (podjetniska (finan¢na) neto sedanja
vrednost - fNSV) investicije najbolj odvisen od viSine letnih koristi in manj od investicijske
vrednosti. Od obeh analiziranih podatkov torej najvecjo spremembo v fNSV povzroli sprememba
obsega letnih koristi.
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13 UTEMELJITEV RESITVE Z EKONOMSKEGA VIDIKA

Za obravnavano investicijo sta bila izdelana dva investicijska dokumenta in sicer dokument
identifikacije investicijskega projekta in predinvesticijska zasnova. V predinvesticijski zasnovi so
uporabljeni Stirje kazalci upravi¢enosti investicije. To so doba vra¢anja sredstev, neto sedanja
vrednost, notranja stopnja donosnosti ter relativna neto sedanja vrednost. Izraun kazalcev
upravicenosti investicije je izdelan tako iz podjetniSkega (finanénega) vidika kot tudi iz
druzbenega (ekonomskega) vidika.

V okviru finan€ne analize se je ugotavljala donosnost projekta z vidika investitorja, v okviru
ekonomske analize pa se je ugotavljala donosnost projekta z vidika nacionalnih koristi.

Osnovni princip vrednotenja projekta temelji na ugotavljanju uc€inkov in stroSkov v pogojih »brez«
investicije in »z« investicijo. Gre za osnovno vprasanje, kaj se zgodi v primeru, ¢e do investicije
ne bi prislo v odnosu do realizacije projekta.

Podjetniski (financni) vidik:

Na osnovi opisanih elementov ter predpostavk so bili pri upostevanju 5,5% diskontne stopnje
izraCunani naslednji kazalci investicije. Ki so prikazani v tabeli 13.1.

Tabela 13.1: Podjetniski (finanéni) kazalci upravi€enosti investicije

Kazalci upraviéenosti (za 34 let izgradnje in obratovanja) Vrednost kazalca
fNSV (v EUR) — disk.st: 5,5% 80.269
fISD (v %) 6,30%
fRelativha NSV - disk.st: 5,5% 0,07
Doba vracanja sredstev od pri¢etka obratovanja (fDV) (v letih) 11

Izracunani kazalci finan€ne upravicenosti investicije so pozitivni in izkazujejo podjetnisko
(finangno) upravicenost investicije.

Druzbeni (ekonomski) vidik:

Na osnovi opisanih elementov ter predpostavk so bili pri upostevanju 5,5% diskontne stopnje
izraCunani naslednji kazalci investicije. Ki so prikazani v tabeli 13.2.
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Tabela 13.2: Druzbeni (ekonomski) kazalci upravi¢enosti investicije

Kazalci upravi¢enosti (za 34 let izgradnje in obratovanja) Vrednost kazalca
eNSV (v EUR) — disk.st: 5,5% 4.633.966
elSD (v %) 34,29%
eRelativha NSV - disk.st: 5,5% 3,77
Doba vra€anja sredstev od pricetka obratovanja (eDV) (v letih) 2

Tudi izraCunani kazalci ekonomske upravi¢enosti investicije so pozitivni in tako izkazujejo
druzbeno (ekonomsko) upravi¢enost investicije.

Cilji:
* investicija je finan¢no in ekonomsko upravi¢ena

Merila:
» finan¢na in ekonomska interna stopnja donosa (ISD) je vi§ja od diskonte stopnje

Kazalniki:
* izraGunana finan¢na in ekonomska interna stopnja donosa

Stanje:

Slovensko primorje se napaja iz RTP Divaca preko treh 110 kV daljnovodov (Diva¢a 1, Divaca 2
in Dekani). Vsi se zaklju€ujejo v RTP Koper. Podrogje I1zole, Pirana, Portoroza in Lucije z zaledjem
v notranjosti se napaja transformatorskih postaj RTP Koper, RTP Izola in RTP Lucija. RTP Lucija
je z RTP Koper Ze povezana s 110 kV daljnovodom, RTP Izola pa je na RTP Koper prikljuéena z
nadzemnim daljnovodom na 20 kV napetostnem nivoju.

Glede na dolgoroéno predvideno rast porabe elekiricne energije sedanja konfiguracija
prenosnega omrezja v tem delu Primorske v prihodnosti ne bo ve¢ zagotavljala ustrezne
zanesljivosti dobave elektricne energije odjemalcem, zato se je operater slovenskega
prenosnega EES odlocil za gradnjo zanke RTP Koper — RTP Izola — RTP Lucija — RTP Koper na
110 kV napetostnem nivoju.

Opis vpliva:

Z nacrtovanimi reSitvami bodo zagotovljeni zastavljeni cilji:

* povecanje zanesljivosti oskrbe SirSega obalnega obmocja z elektricno energijo,
*  dvojno napajanje RTP Lucija in RTP lzola.

Ocena primernosti:

Uredba o enotni metodologiji za pripravo in obravnavo investicijske dokumentacije na podrocju
javnih financ (Ur. I. RS, &t. 60/2006 in spremembe 54/2010, 27/2016) predpisuje uporabo 4%
diskontne stopnje, kar pomeni, da je glede na slovensko zakonodajo projekt upravi¢en, Ce je
interna stopnja donosa vecja ali enaka 4%.
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Izracunana finan¢na interna stopnja donosa je 6,30% in je vi§ja od predpisane diskontne stopnje.
Ekonomska interna stopnja donosa zna$a 34,29% in je prav tako znatno vi§ja od predpisane
diskontne stopnje, kar pomeni, da je investicija upravi€ena tako s podjetniskega (finan¢nega) kot
tudi z druzbenega (ekonomskega) vidika.
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[3] ELES, d.o.0., Dolgoroc¢ni strateski plan poslovanja za obdobje 2016-2020,

[4] ELES, d.o.o., Razvojni nacrt prenosnega sistema Republike Slovenije od leta 2017 do 2026
- osnutek, Ljubljana, 2016

[5] Akt o metodologiji za dolocitev regulativnega okvirja in metodologiji za obraCunavanje
omreznine za elektrooperaterje (Uradni list RS, &t. 66/2015, 105/2015 in 61/2016)

[6] Aktu o spremembah in dopolnitvah Akta o metodologiji za dolocitev regulativnega okvirja in
metodologiji za obracunavanje omreznine za elektrooperaterje (Uradni list RS, §t. 105/2015)

14.2 INVESTICIUSKA VREDNOST PO PROJEKTNIH KATEGORIJAH
DRUZBE ELES, D.O.O.

Tabela 14.1: Investicijska vrednost po stalnih cenah, v EUR

Kategorija Vrednost po stalnih cenah

1. DOKUMENTACIJA PROJEKTA 95.000
2. UPRAVNA IN LASTNISKA RAZMERJA 20.000
3. STROKOVNE STORITVE 50.000
4. GRADBENA DELA 415.000
5. JEKLENE KONSTRUKCIJE 0
6. VN IN SEKUNDARNA OPREMA 434.000
7. ELEKTRO MONTAZNA DELA 90.000
8.LASTNE STORITVE 30.000
9. STROSKI POSLOVANJA 94.000
SKUPAJ 1.228.000
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14.3 INVESTICIJSKA VREDNOST PO KATEGORIJAH 1Z

NALOZBENEGA NACRTA
Tabela 14.2: Investicijska vrednost po stalnih cena po kategoijah iz nalozbenega naérta, v EUR
Kategorija Vrednost po stalnih cenah
Gradbeni del
izkopi, ureditve trase
izgradnja kabelske kanalizacije 415.000
ostalo
Elektroenergetska oprema
vodniki 400.000
kabelske spojke 27.000
kabelski konéniki 0
ostalo 97.000
Ostalo
sluznost in odkupi zemljis¢ 20.000
projektna dokumentacija 145.000
ostali nerazporejeni stroski 124.000
Skupaj 1.228.000

14.4 DENARNI TOKOVI INVESTICIJE
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Tabela 14.3: Denarni tokovi investicije, v EUR
v EUR Skupaj Ze vioZeno| 2016 2017 | 2018 | 2019 2020 2021 2022
I. PRITOKI 14.342.239 0 0 0 0 0 540.010 535.377 530.745
1.Koristi 14.085.669 0 0 0 0 0 540.010 535.377 530.745
Upraviceni stroski 1.025.316 0 0 0 0 0 66.500 66.500 66.500
Priznan donos na sredstva-novogradnja| 1.415.937 0 0 0 0 0 85.363 80.730 76.098
Druzbene koristi 11.644.416 0 0 0 0 0 388.147 388.147 388.147
2.0stanek vrednosti projekta 256.570 0 0 0 0 0 0 0 0
1I.LODTOKI 1.352.387 49.417 16.000 82.800 223.325 852.600 7.828 3.969 3.969
3.Investicija 1.228.001 49.417 16.000 82.800 223.325 852.600 3.859 0 0
4.Stroski poslovanja (brez AM) 124.386 0 0 0 0 0 3.969 3.969 3.969
5.Stroski pla¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lll. NETO DENARNI TOKOVI 12.989.852 -49.417 -16.000 -82.800 -223.325 -852.600 532.182 531.409 526.776
v EUR 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
I. PRITOKI 526.112 522.367 479.240 477.392 475.544 473.696 472.735 470.000 468.152
1.Koristi 526.112 522.367 479.240 477.392 475.544 473.696 472.735 470.000 468.152
Upravigeni stroski 66.500 67.387 27.500 27.500 27.500 27.500 28.387 27.500 27.500
Priznan donos na sredstva-novogradnja 71.465 66.833 63.593 61.745 59.897 58.049 56.201 54.353 52.505
Druzbene koristi 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147
2.0stanek vrednosti projekta 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ILODTOKI 3.969 4.856 3.969 3.969 3.969 3.969 4.856 3.969 3.969
3.Investicija 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.Stroski poslovanja (brez AM) 3.969 4.856 3.969 3.969 3.969 3.969 4.856 3.969 3.969
5.Stroski plac¢ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lll. NETO DENARNI TOKOVI 522.144 517.511 475.271 473.423 471.575 469.727 467.879 466.031 464.184
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v EUR 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
l. PRITOKI 466.304 464.457 463.495 460.761 458.913 457.065 455.217 454.256 451.521

1.Koristi 466.304 464.457 463.495 460.761 458.913 457.065 455.217  454.256 451.521
Upraviceni stroski 27.500 27.500 28.387 27.500 27.500 27.500 27.500 28.387  27.500
Priznan donos na sredstva-novogradnja 50.657 48.810 46.962 45.114 43.266  41.418 39.570 37.722 35.874
Druzbene koristi 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147  388.147 388.147

2.0stanek vrednosti projekta 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ILODTOKI 3.969 3.969 4856  3.969 3.969 3.969 3.969 4.856  3.969

3.Investicija 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4.Stro8ki poslovanja (brez AM) 3.969 3.969 4.856  3.969 3.969 3.969 3.969 4.856  3.969

5.Stroski plaé 0 0 0 0 0 0 0 0 0

lll. NETO DENARNI TOKOVI 462.336 460.488 458.640 456.792 454.944 453.096 451.248  449.400 447.552

v EUR 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049

l. PRITOKI 449.673 447.825 445.978 445.016 442.282 440.434 438.586 436.738 692.347
1.Koristi 449.673 447.825 445.978 445.016 442.282 440.434 438.586  436.738 435.777
Upraviceni stroski 27.500 27.500 27500 28.387 27.500 27.500 27.500 27.500 28.387
Priznan donos na sredstva-novogradnja 34.026 32.178 30.330 28.483 26.635 24.787 22.939 21.091 19.243
Druzbene Koristi 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147 388.147  388.147 388.147
2.0stanek vrednosti projekta 0 0 0 0 0 0 0 0 256.570
ILODTOKI 3.969 3.969 3.969 4.856 3.969 3.969 3.969 3.969 4.856
3.Investicija 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4.StroSki poslovanja (brez AM) 3.969 3.969 3.969  4.856 3.969 3.969 3.969 3.969  4.856
5.Stroski plac 0 0 0 0 0 0 0 0 0
lll. NETO DENARNI TOKOVI 445.704 443.857 442.009 440.161 438.313 436.465 434.617 432.769 687.491
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